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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahu pengaruh debt to equity ratio, debt to asset ratio, return 

on asset, ukuran perusahaan secara parsial dan simultan berpengaruh terhadap nilai perusaahaan 

pada Perusahaan Subsektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Periode Tahun 2019-2023. Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan Subsektor Makanan 

Dan Minuman yang terdaftar di BEI sebanyak 24 perusahaan, dengan sampel penelitian dari 8 

perusahaan dengan tahun pengamatan selama 5 tahun, dengan jumlah 40 sampel. Teknik 

pengumpulan data berupa dokumentasi. Teknik analisis yang dalam penelitian menggunakan 

aplikasi SPSS yang digunakan untuk statistic deskriptif, analisis Regresi Linear Berganda, Uji 

Parsial, Uji Determinan. Hasil Penelitian menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh 

secara signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Debt to Asset Ratio berpengaruh secara signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan, Return On Asset berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan, Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dan Debt to Equity 

Ratio, Debt to Asset Ratio, Return On Asset dan Ukuran Perusahaan memiliki pengaruh terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023. 

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio, Debt to Asset Ratio, Return On Asset, Ukuran Perusahaan 

Dan Nilai Perusahaan. 

 

PENDAHULUAN 

D laporan laba rugi" merupakan dokumen penting yang memuat informasi tentang biaya 

dan pendapatan selain laba atau rugi suatu bisnis. Ia juga digunakan oleh para pemangku 

kepentingan internal dan eksternal sebagai alat bantu pengambilan keputusan. Oleh karena itu, 

lembaga ini perlu menyediakan informasi yang dapat diandalkan agar keputusan dapat diambil 
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berdasarkan keadaan yang sebenarnya. Brigham dan Houston (2019) menyatakan bahwa rasio 

utang terhadap ekuitas membandingkan rangkaian utang bisnis dengan rangkaian ekuitas yang 

dimiliki oleh pemegang saham. Rasio ini penting untuk menunjukkan seberapa besar aktivitas 

perusahaan dibiayai oleh kas pemegang saham. 

Rasio utang terhadap aset, menurut Kasmir (2020), adalah metrik yang digunakan untuk 

menilai seberapa besar total aset perusahaan dibiayai oleh utang. Tinjauan umum tentang 

persentase aset yang dibiayai oleh kewajiban perusahaan diberikan oleh rasio ini. ROA adalah 

statistik yang menilai kapasitas perusahaan untuk menghasilkan uang dari asetnya, klaim Kasmir 

(2020). ROA menunjukkan seberapa baik bisnis memanfaatkan aset lancarnya untuk 

menghasilkan laba. Husnan (2019) menegaskan bahwa ukuran perusahaan adalah pengukuran 

yang mencakup berbagai faktor signifikan, termasuk kapitalisasi pasar, total aset, pendapatan 

penjualan, dan jumlah personel 

 

Mengacu pada Tabel l.1 di atas, perusahaan yang diidentifikasi dengan kode INDF 

mengalami pertumbuhan Total Aset dari tahun 2021 hingga 2023, kenaikan yang tidak 

berkorelasi dengan penurunan harga sahamnya. Demikian pula, selama jangka waktu ini, modal 

dan laba perusahaan juga menunjukkan tren kenaikan tanpa disertai penurunan nilai saham. 

Sebaliknya, utang perusahaan mengalami penurunan selama periode yang sama, dan penurunan 
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ini tidak menyebabkan penurunan harga saham. 

Dari Tabel l.1, dapat diamati bahwa perusahaan yang diidentifikasi dengan kode MLBI 

mengalami peningkatan Total Aset pada tahun 2023, suatu perubahan yang tidak diimbangi 

dengan penurunan harga sahamnya. Selain itu, modal dan laba perusahaan ini pada tahun 2023 

juga mengalami peningkatan tanpa disertai penurunan nilai saham. Demikian pula, utangnya 

menurun pada tahun 2023 tanpa memicu penurunan harga saham perusahaan. 

Menurut Tabel l.1, perusahaan dengan kode MYOR mencatat kenaikan Total Aset pada 

tahun 2023, yang lagi-lagi tidak diikuti oleh penurunan harga sahamnya. Lebih lanjut, modal dan 

laba perusahaan ini pada tahun 2023 meningkat tanpa diikuti penurunan nilai saham. Sebaliknya, 

utang perusahaan mengalami penurunan pada tahun 2023 yang tidak mengakibatkan penurunan 

harga saham. Indikator, statistik, atau variabel yang dikenal sebagai skala perusahaan 

mengevaluasi ukuran perusahaan berdasarkan sejumlah faktor, berupa aset, pangsa pasar, saham, 

penjualan dan modal. (Umam, 2020). 

 

 LANDASAN TEORI 

Bagaimana Utang terhadap ekuitas Mempengaruhi Nilai Bisnis 

Dari Kasmir (2020), DER sebagai metrik dengan tujuan untuk menilai kapasitas usaha 

dalam melunasi seluruh utangnya dengan ekuitas yang dimilikinya. 

Bagaimana Utang terhadap asset Mempengaruhi Nilai Bisnis 

Perbandingan utang dan aset perusahaan. Karena kewajiban yang semakin besar, semakin 

besar rasio berarti perusahaan tersebut semakin berisiko; sebaliknya, semakin kecil rasio berarti 

perusahaan tersebut berisiko rendah. (2019, Anwar). 

Dampak Return on Asset terhadap Nilai Bisnis 

Salah satu rasio yang digunakan untuk menilai kapasitas perusahaan dalam menghasilkan 

laba bersih adalah return on asset (Sulkamulja, 2021). 

Pengaruh Size Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Size usaha sebagai suatu skala yang menggunakan total aset untuk mengklasifikasikan 

ukuran suatu perusahaan (Dewi & Abundanti, 2019). 

Dari kerangka konseptual yang telah diuraikan di atas, dapat ditarik kesimpulan sebagai 

berikut: 
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H1 : DER memiliki dampak terbatas pada Nilai Bisnis di sektor makanan dan minuman di BEI 

selama jangka waktu 2019 hingga 2023. 

H2 : DAR juga memiliki pengaruh terbatas pada Nilai Bisnis di industri makanan dan minuman 

di BEI untuk periode antara 2019 dan 2023. 

H3 : ROA memberikan pengaruh terbatas pada Nilai Bisnis di bidang makanan dan minuman 

di BEI untuk tahun 2019 hingga 2023. 

H4 : Size usaha memberikan pengaruh terbatas pada Nilai Bisnis di bidang makanan dan 

minuman di BEI untuk tahun 2019 hingga 2023. 

H5 : DER, DAR, ROA, dan Size usaha secara kolektif memengaruhi Nilai Bisnis di sektor 

makanan dan minuman di BEI selama periode 2019 sampai dengan 2023. 

 

METODE PENELITIAN 

Dalam penelitian ini, jenis penelitian yang digunakan adalah metode penelitian asosiatif 

dengan data kuantitatif. Menurut (Sugiyono, 2020) penelitian asosiatif merupakan penelitian 

yang bertujuan untuk mengetahui hubungan antara dua variabel atau lebih . Dimana variabel 

bebas terdiri dari DER, DAR, ROA dan ukuran perusahaan, sedangkan variable terikat 

menggunakan nilai perusahaan. Data dikumpulkan berdasarkan dari laporan keuangan 

perusahaan. Analisis data bersifat kuantitatif atau statistik. Tujuannya untuk menguji suatu 

hipotesis. Teknik analisa dilakukan dengan kuantitatif yang dapat dilakukan dengan tahap 

sebagai berikut: 

1. Uji Asumsi Klasik yang terdiri Uji Normalitas data, Uji Multikolonieritas dan Uji 

Hipotesis 
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Heteroskedastisitas 

2. Analisis Regresi Linear Berganda 

3. Hipotesis yang terdiri Uji Parsial (Uji t), Uji Signifikasi Simultan (Uji F) dan Uji 

Determinan (R²). 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Data dikumpulkan dengan menggunakan laporan keuangan perusahaan berupa laporan laba rugi 

dan neraca. Analisis data bersifat kuantitatif atau statistik. Tujuannya untuk menguji suatu 

hipotesis. 

4. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

 

Grafik plot probabilitas normal terdistribusi secara normal, seperti yang dapat dilihat dari 

gambar grafik di atas. Gambar data memiliki pola yang baik, dan data tersebar di sekitar garis 
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diagonal dan mengikuti arahnya.. 

Mengingat bahwa setiap variabel menunjukkan Asymp.Sig sebesar 0.200 atau ≥0.05, maka 

data kenormalan. Uji Kolmogorov Smirnov menunjukkan bahwa DER, DAR dam ROA dan 

hubungan antara size perusahaan dan nilai perusahaan normal. 

b. Uji Multikolinieritas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Debt to Equity Ratio (X1) 

dengan nilai VIF sebesar 2,538 ≤ 10 dan nilai toleransi sebesar 0,394 ≥0,10. 

1) Debt to Asset Ratio (X2) dengan nilai VIF sebesar 2,510 ≤10 dan nilai toleransi sebesar 

0,398 ≥0,10. 

2) Return on Asset (X3) dengan nilai VIF sebesar 1,284 ≤10 dan nilai toleransi sebesar 0,779 

≥0,10. 

3) Company Size (X4) dengan nilai VIF sebesar 1,307 ≤10 dan nilai toleransi sebesar 0,765 

≥0,10. 

4) Variabel DER, DAR dam ROA dan hubungan antara size company tidak memiliki variabel 

independen variabel ≥ 0,10 dan nilai VIF ≤ 10. 

c. Uji Heteroskedastisitas 

Dalam ilustrasi di atas, diagram sebar menunjukkan bahwa hasilnya menunjukkan 

distribusi data acak, tanpa pola tertentu. Nilai-nilai tersebar di kedua sisi nol sepanjang sumbu Y. 

Ini menunjukkan tidak adanya heteroskedastisitas. 
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Menunjukkan bahwa tingkat signifikansi untuk setiap variabel independen mengenai 

variabel residual absolutnya melebihi 0,05, yang mengarah pada kesimpulan bahwa data tidak 

menunjukkan tanda-tanda heteroskedastisitas dan berhasil melewati uji heteroskedastisitas.. 

d. Uji Autokorelasi 

 

Dalam analisis ini, hasil dari uji Durbin-Watson tercatat sebesar 1,382 (dengan ukuran 

sampel 40 dan empat prediktor; nilai du berada pada 1,518 dan nilai 4-du adalah 2,482). Ini 
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regresi bebas dari masalah autokorelasi, DW di antara tabel du dan tabel 4-du, yang 

mengonfirmasi bahwa regresi ini sesuai untuk diterapkan. 

5. Analisis Regresi Linear Berganda 

 

 

 

 

 

 

 

Regresi yang dihasilkan adalah: Y = -11,883 + 4,774 X1 + 11,947 X2 + 55,315 X3 + 

0,098 X4 + e. 

Dimana: 

1) Konstanta -11,883 menunjukkan bahwa apabila faktor-faktor seperti DER, DAR dam 

ROA dan hubungan antara size company bernilai nol, maka valusai perushaan pada 

Makan dan Minum yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019 sampai dengan 

tahun 2023 adalah sebesar 11,883. 

2) DER (X1) memiliki koefisien sebesar 4,774, sehingga apabila rasio tersebut naik sebesar 

satu maka valusai perushaan secara keseluruhan (Y) akan naik sebesar 4,774. 3. 

3) Koefisien rasio utang terhadap aset (X2) adalah 11,947, artinya jika rasio ini mengalami 

peningkatan satu unit, nilai perusahaan (Y) akan meningkat sebesar 11,947. 

4) Koefisien laba atas aset (X3) berada di angka 55,315, yang menunjukkan bahwa 

kenaikan laba atas aset sebesar satu unit akan mengakibatkan nilai perusahaan (Y) 

meningkat sebesar 55,315. 

5) Koefisien ukuran perusahaan (X4) adalah 0,098, yang menunjukkan bahwa jika terjadi 

peningkatan ukuran perusahaan sebesar satu unit, nilai perusahaan (Y) akan naik sebesar 

0,098. 

 

 

Uji Hipotesis 

1) DER nilai t sebesar 3,333 lebih besar dari t tabel 2,028, dengan tingkat signifikansi sebesar 

0,002 lebih kecil dari 0,05. Artinya DER memiliki pengaruh yang cukup besar terhadap 

Nilai Perusahaan Makan dan Minum di BEI tahun 2019-2023. 

a.  Uji Parsial (Uji t) 
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2) DAR nilai t sebesar 3,228 lebih besar dari t tabel 2,028, dengan tingkat signifikansi sebesar 

0,003 yang lebih kecil dari 0,05. Artinya DAR berpengaruh signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan Makan dan Minum di BEI tahun 2019-2023. 

3) ROA nilai t sebesar 9,494 lebih besar dari t tabel 2,028. Nilai ambang signifikansi sebesar 

0,000 lebih kecil dari 0,05, Artinya ROA berpengaruh signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan Makan dan Minum di BEI tahun 2019-2023. 

4) Ukuran Perusahaan nilai t sebesar 1,471 lebih kecil dari nilai t tabel sebesar 2,028, dan 

tingkat signifikansi sebesar 0,000 berada di bawah 0,05. Artinya Ukuran Perusahaan 

tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan Makan dan Minum di BEI tahun 2019- 

2023. 

b. Uji Simultan (Uji F) 

 

 

 

 

DER, DAR dam ROA dan hubungan antara size company menunjukkan F hitung sebesar 

53,835 dibandingkan dengan nilai F tabel sebesar 2,64. F taksiran sebesar 53,835 dengan F 

tabel sebesar 2,028, dan tingkat signifikansi sebesar 0,000 juga berada di bawah 0,05. Dengan 

demikian, DER, DAR dam ROA dan hubungan antara size company memiliki pengaruh yang 

cukup besar terhadap Nilai Perusahaan Makan dan Minum di BEI tahun 2019-2023. 

6. Koefisien Determinasi 

 

 

 

 

 

Dari tabel nilai Adjusted R Square sebesar 0,844 atau 84,4%. Hal ini menunjukkan bahwa 

hubungan antara nilai perusahaan dengan DER, DAR dam ROA dan hubungan antara size 

company berpengaruh sebesar 84,4%, sedangkan sisanya sebesar 15,6% dipengaruhi oleh faktor 

lain. 

Pembahasan 
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1. Dampak rasio utang terhadap ekuitas terhadap nilai perusahaan 

DER berpengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan Makan dan Minum di BEI 

tahun 2019 hingga 2023. Temuan penelitian terdahulu seperti penelitian oleh (Wahyu dan 

Mahfud, 2018) menunjukkan bahwa rasio ini memberikan pengaruh yang baik terhadap harga 

dan nilai buku. Penelitian (Hidayat, 2018) mengungkapkan bahwa proporsi tersebut memiliki 

pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Di sisi lain, penelitian oleh (Gultom dan Tartila, 

2022) menunjukkan DER tidak berpengaruh signifikan terhadap rasio nilai peusshan. 

2. Pengaruh rasio utang terhadap aset terhadap nilai perusahaan 

DAR berpengaruh dampak positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan Makan dan 

Minum di BEI tahun 2019 hingga 2023. Temuan penelitian yang dilakukan oleh Pratiwi (2023) 

menunjukkan bahwa DAR berdampak positif terhadap nilai/harga buku. Di sisi lain, penelitian 

Darmawan (2021) menunjukkan bahwa DAR tidak memiliki dampak yang relevan terhadap nilai 

buku/harga. 

3. Pengaruh Return On Assets terhadap Nilai Perusahaan 

Pengembalian aset menunjukkan dampak yang solid dan menguntungkan terhadap nilai 

perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia antara 

tahun 2019 dan 2023. Menurut temuan penelitian terdahulu oleh (Wahyu dan Mahfud, 2018) 

diamati bahwa kinerja aset berpengaruh positif terhadap harga relatif terhadap nilai buku. Di sisi 

lain, (Jufrizen dan Al Fatin, 2020) menemukan bahwa hubungan antara utang dan ekuitas tidak 

memiliki dampak relevan terhadap rasio harga/nilai buku. 

4. Dampak size perusahaan terhadap valuasinya 

Size company tidak mempengaruhi valuasi perusahaan makanan dan minuman yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019 sampai dengan tahun 2023. Peneliti (Wahyu dan 

Mahfud, 2018) bahwa size company berpengaruh positif terhadap hubungan antara valuasi 

perusahan. Namun penelitian lain yang dilakukan oleh (Hidayat, 2018) menyatakan bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilainya. 

5. Pengaruh rasio utang terhadap ekuitas, rasio utang terhadap aset, laba atas aset, dan 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

Hasil analisis bersama menunjukkan bahwa pada Makan dan Minum di BEI pada tahun 

2019 s/d 2023, DER, DAR, ROA dan size company, apabila dievaluasi secara simultan 

menghasilkan nilai R-kuadrat yang disesuaikan sebesar 0,844 atau 84,4%. Hal ini menunjukkan 

bahwa hubungan antara DER, DAR, ROA dan size company mencapai 84,4%. Sisanya sebesar 

15,6% dipengaruhi oleh berbagai variabel yang belum dibahas dalam analisis ini. 
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SIMPULAN 

Dari hasil penelitian diperoleh simpulan sebagai berikut: 

1. Rasio utang terhadap ekuitas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap valuasi 

perusahaan makan dan minum di BEI antara tahun 2019 dan 2023. 

2. Rasio utang terhadap aset berpengaruh signifikan terhadap valuasi perusahaan makan 

dan minum di BEI tahun 2019 sampai dengan tahun 2023. 

3. Return on Assets mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap valuasi perusahaan 

makan dan minum di BEI selama periode 2019-2023. 

4. Ukuran perusahaan tidak mempengaruhi valuasi perusahaan makan dan minum di BEI 

antara tahun 2019 dan 2023. 

5. Rasio utang terhadap ekuitas, rasio utang terhadap aset, laba atas aset, dan ukuran 

perusahaan berinteraksi untuk memengaruhi nilai perusahaan makan dan minum di BEI 

dari tahun 2019 hingga 2023. 

Saran 

Ada saran tawarkan berdasarkan temuan penelitian dan presentasi penulis: 

1. Penulis berpendapat bahwa dengan mempertimbangkan aspek-aspek tambahan di luar 

yang dieksplorasi, temuan dengan tujuan berfungsi titik awal dalam masa depan yang 

membantu memperdalam pemahaman ilmiah yang ada. 

2. Calon investor harus memperhatikan kinerja perusahaan, yang dapat dinilai melalui 

laporan akuntansinya, khususnya DER, DAR, ROA antara size company dan valuasi. 

3. Diharapkan hasil penelitian yang kami lakukan untuk Universitas Prima Indonesia akan 

disebutkan dan dimasukkan dalam koleksi publikasi akademik perpustakaan 
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